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Bericht des Stiftungsrates

Sehr geehrte Damen und Herren

Die Anlagestiftung blickt insgesamt auf ein
erfreuliches Geschaftsjahr 2016/2017 zu-
rick. Mit der Allianz Pension Invest konn-
ten wir ein neues Mitglied gewinnen. Das
Anlagevolumen stieg im Berichtsjahr um
4.8% auf CHF 987 Mio.

Das Kapitalmarktumfeld bleibt hingegen
weiter schwierig flr Vorsorgeeinrichtung.
Die Markte waren von erheblichen politi-
schen Unsicherheiten geprégt, wobei der
Brexit, und die US-Préasidentenwahl nur die
Hohepunkte einer Reihe von Ereignissen
waren. Umso erfreulicher ist das positive
Abschneiden unserer Aktienmandate, die
mit 21.18% (Aktien Schweiz) bzw. 17.41%
(Aktien Ausland) zweistellige Zuwachsra-
ten verzeichnen konnten. Unsere festver-
zinsliche Anlagen wiesen hingegen negati-
ve Ergebnisse zwischen -1.4% und -1.7%
aus. Ausléser war der moderate Zinsan-
stieg seit Mitte 2016. Die Bewertungsruck-
gange aufgrund steigender Zinsen konnten
durch die seit langerem niedrigen laufen-
den Zinsertrdge nicht kompensiert werden.

Auch wenn der Tiefpunkt des Zinsniveaus
hinter uns zu liegen scheint, erwarten wir
im kommenden Jahr fur die Schweiz keine
wesentliche Veradnderung der Zinsland-
schaft. Umso wichtiger ist es weitere Anla-
gesegmente zu erschliessen, die ein an-
gemessenes Risiko und Ertragsprofil auf-
weisen. Der Stiftungsrat hat deshalb die
Er6ffnung einer neunen Anlagegruppe fur
US Credit Obligationen beschlossen. Auch
in der neuen Anlagegruppen bleiben wir
unserer konservativen Anlagepolitik treu
und orientieren uns an einer breit diversifi-
zierten Benchmark mit erstklassig bewerte-
ten Emittenten.

Die Allianz Suisse Anlagestiftung wird auch
im nachsten Geschéftsjahr die gute und
vertrauensvolle Arbeit mit der Allianz Suis-
se und Allianz Global Investors fortsetzen
und freut sich, mit Pimco einen weiteren
erfahrenen Vermogensverwalter fir die
neue Anlagegruppe US Credit gewonnen
zu haben.

Mit der notwendigen lokalen und globalen
Expertise sehen wir uns gut fur die Zukunft
aufgestellt.

In der Funktion als Pr&sident und im Na-
men des Stiftungsrates der Allianz Suisse
Anlagestiftung mochte ich mich bei allen
Anlegern flr das entgegengebrachte Ver-
trauen recht herzlich bedanken.

Gregor Huber
Prasident des Stiftungsrates



Entwicklung der Anlagestiftung

Die Allianz Suisse Anlagestiftung z&hlt per Ende Geschéaftsjahr sechs Anleger. Die Anzahl ausstehender Anspriiche
betragt per 31. Marz 2017 5'923'873. Das Anlagevermdgen der Allianz Suisse Anlagestiftung (ohne Doppelzahlung
aufgrund der Dachfonds) lag im gleichen Zeitraum bei rund CHF 987 Mio. Eine Zunahme von 4.8% im Vergleich zum

Vorjahr.

Veranderung des Gesamtvermdgens (in CHF 1'000)

Vermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 950'686
Zeichnungen 30'100
Rucknahmen -54'216
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen 256
Kursveranderungen und laufende Ertrage (Gesamterfolg) 69'589
Summe 996'415
abziglich Doppelzahlungen:

Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freizlgigkeit 8'722
Vermogen am Ende des Geschéftsjahres 987'693
Vermodgenszuwachs gegeniber Vorjahr 4.8%

Kennzahlen

Im Bereich Obligationen erreichte die Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland im Geschéftsjahr 2016/2017
(01.04.2016 bis 31.03.2017) eine Performance von -0.61%. Die Anlagegruppen Obligationen CHF Inland und Obli-
gationen Fremdwahrung erzielten Renditen von -1.41% und 1.46%. Die Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung
Hedged erzielte -1.71%. Die beiden Aktien Anlagegruppen erzielten Performances von 21.18% (Aktien Schweiz)
und 17.41% (Aktien Ausland). Die Anlagegruppe Freizligigkeit erzielte eine Rendite von 2.38%. Detaillierte Auskunft

zu den einzelnen Anlagegruppen und ihren Performances gibt die anschliessende Berichterstattung.

Wertentwicklung der Anlagegruppen

Nettovermdgen Inventarwert Performance Verwaltungs- Total Expense Ratio* Volatilitat 1 Jahr
in CHF 1'000 in CHF  Anlagegruppe seit kosten*

Anlagegruppe per 31.03.2017 per 31.03.2017 31.03.2017 exkl. MWSt. 31.03.2017 per 31.03.2017
Obligationen CHF Inland 246'494 147.49 -1.41% 0.160% 0.19% 3.38%
Obligationen CHF Ausland 87'819 133.64 -0.61% 0.160% 0.20% 1.48%
Obligationen Fremdwéhrung 22'846 115.89 1.46% 0.300% 0.35% 4.34%
Obligationen Fremdwéahrung Hedged 156'287 104.26 -1.71% 0.300% 0.35% 3.15%
Aktien Schweiz 208'788 288.96 21.18% 0.440% 0.49% 8.25%
Aktien Ausland 265'458 239.23 17.41% 0.550% 0.61% 9.59%
Allianz Suisse 30 — Freiztgigkeit 8'722 129.64 2.38% 1.500% 1.91% 2.85%
Summe 996'415

* Erlauterungen siehe Anhang.



Anlagegruppe Benchmark
Obligationen CHF Inland SBI Domestic AAA-BBB (TR)

Valorennummer 1.409.113

Die Anlagegruppe Obligationen CHF Inland wird aktiv bewirtschaftet und ist in CHF-denominierten Anleihen
von sehr guter Qualitat investiert. Ziel der Anlagegruppe ist es, dem Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an
einem diversifizierten Wertpapierportfolio zu beteiligen, das laut den Anlagerichtlinien in auf Schweizer Franken
lautende Anlagen von Schuldnern mit Domizil in der Schweiz investiert. Es werden nur Schuldner beriicksich-
tigt, die von einer der fihrenden Ratingagenturen mit Investmentgrade eingestuft werden. In der vorliegenden
Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von -1.41%. Das Volumen per 31. Marz 2017
betragt rund CHF 246 Mio.

Schuldnerkategorien in %* Falligkeiten in %*
Pfandbriefe 30.3% 2017 3.8%
Eidgenossenschaft 25.5% 2018 3.9%
Banken 16.0% 2019 3.6%
Kantone 12.0% 2020 9.6%
Finanz-/Industriegesell. 7.5% 2021 6.3%
Stadte/Gemeinden 4.5% 2022 7.6%
Internationale Organisationen Schweiz 2.0% 2023 10.0%
Ubrige 2.3% > 2022 55.4%
Total 100.0% Total 100%
5 grosste Schuldner in %* Kredit-Ratings in %*
Eidgenossenschaft 26.3% AAA 65.1%
Pfandbriefbank 18.2% AA+ bis AA- 21.1%
Pfandbriefzentrale 10.3% A+ bis A- 13.7%
Kanton Bern 2.6% BBB 0.0%
Kanton Genf 2.5%
Total 60.0% 100%
Ex-Benchmark Investments in % 4.1% *9% Angaben gerundet
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark (Daten seit Auflegung)  Anlagegruppe  Benchmark
Performance ann. 2.76% 3.07%
165 Risiko annualisiert 3.01% 3.12%
155 Sharpe Ratio 0.75 0.82
145 Information Ratio -0.87
Tracking Error ex post 0.35% ex ante 0.71%
135 Beta 0.96
125 | R? 0.99
115 Maximum Drawdown -4.02%
105 (aktuelle Daten)
05 Modified Duration 8.66
o e @ @ MW w w w e e e w w w Yieldto Maturity -0.07%
2 oE 2 g 8 82 £ £ 2 2 2 82 2 2 Pperfpa 13510 -1.42% / 2.11% / 3.19%
SR IR IUIRIRNRNRRN RN R N CRIskopa 135310 3.38%/3.27%/ 3.19%
8 8 8 8 8 8 8 8 B B R RBR B B B
®w @ s o N @ © ° kB M ® & O 9 7ol Expense Ratio 0.19%
KGAST

Obligationen CHF Inland @ Benchmark
Die Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem
monatlichen Factsheet und in dem monatlichen Investment
Report der Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen 31.03.2017 31.03.2016
Nettovermogen in CHF 246'494'177 234'111'856
Anzahl Anspriiche 1'671'209 1'5664'864
Anzahl Anleger 6 5
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 145.33 147.35
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.16 2.26
Inventarwert pro Anspruch in CHF 147.49 149.61
Ertragsausschittung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2016 -1.41%

Performance Benchmark seit 31.03.2016 -1.20%



Obligationen CHF Inland

Vermogensrechnung per 31. Marz 2017

Vermdgenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen CHF Inland

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamtvermégen

.. Verbindlichkeiten

Nettovermogen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspruchen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zuruckgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschaftsjahres

Erfolgsrechnung fir die Zeit vom 1. April 2016 bis zum 31. Méarz 2017

Ertrag

Ertrdge aus Bankguthaben

Ertrdge aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrédge abzuglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfugbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zuruckbehaltener Ertrag

31.03.2017
CHF

16'349

245'452'835
1'024'993
246'494'177
0
246'494'177

147.49

234'111'856
16'446'000
-518'000
-18'492
-3'527'187
246'494'177

1'564'864
109'845
-3'500
1'671'209

01.04.2016 - 31.03.2017

0
3'613'872
4'060
3'617'932

-338
0
-5'148

3'612'446

52'935
3'665'381

-7'192'568
-3'527'187

3'612'446
3'612'446
3'612'446

31.03.2016
CHF

28'319

232'884'049
1'199'488
234'111'856
0
234'111'856

149.61

221'219'969
10'664'400
-3'018'300
-76'572
5'322'360
234'111'856

1'513'090
72'075
-20'301
1'564'864

01.04.2015 - 31.03.2016
CHF

0
3'427'108
156'089
3'583'197

-690
0
-39'062

3'543'445

371'308
3'914'753

1'407'607
5'322'360

3'543'445
3'543'445
3'543'445

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen CHF Inland werden direkt
keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.



Anlagegruppe
Obligationen CHF Ausland

Valorennummer 1.751.132

Die Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland wird aktiv bewirtschaftet und investiert in erstklassige CHF-
denominierte Obligationen von auslandischen Emittenten. Ziel der Anlagegruppe ist es, dem Anleger die Mog-
lichkeit zu bieten, sich an einem diversifizierten Wertpapierporfolio zu beteiligen, das laut den Anlagerichtlinien
in auf Schweizer Franken lautende Anlagen von Schuldnern mit Domizil im Ausland investiert. Es werden nur
Schuldner beriicksichtigt, die von einer der fihrenden Ratingagenturen mit Investmentgrade eingestuft werden.
In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von -0.61%. Das Volumen per

31. Marz 2017 betragt rund CHF 88 Mio.

Benchmark
SBI Foreign AAA-BBB (TR)

Schuldnerkategorien in %*

Falligkeiten in %*

Banken Ausland 49.8% 2017 3.1%
Finanz-/Industriegesell. Ausland 21.5% 2018 15.8%
Diverse Ausland 8.7% 2019 13.8%
Europaische Organisationen Ausland 6.2% 2020 13.5%
Internationale Organisationen Ausland 4.4% 2021 5.9%
Provinzen Ausland 3.6% 2022 7.5%
Stadte/Gemeinden Ausland 2.8% 2023 10.5%
Staaten Ausland 2.0% > 2023 29.8%
Pfandbriefe Ausland 1.1% Total 100%
Total 100%
5 grosste Schuldner in %* Kredit-Ratings in %*
Européische Investitionsbank 8.5% AAA 44.3%
Compagnie de Financement Foncier 4.4% AA bis AA- 32.0%
Nederlandse Waterschapsbank 4.8% A bis A- 23.7%
Cooperatieve Rabobank U.A. 3.9% BBB 0.0%
NV Bank Nederlandse Gemeenten BNG 3.2%
Total 24.8% 100%
Ex-Benchmark Investments in % 5.0% *% Angaben gerundet
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark (Daten seit Auflegung) - Anlagearuppe - Benchmark
Performance ann. 2.21% 2.45%

145 Risiko annualisiert 2.61% 2.78%

igg PN Sharpe Ratio 0.64 0.69

130 s, g?éﬁr?ggrislelz post 8?1451% ex ante 0.41%

125 Vans i Beta 0.93 '

120 ﬁw R 0.98

115 Maximum Drawdown -4.78%

110 I (aktuelle Daten)

105 + Modified Duration 4.88

100 Yield to Maturity -0.24%

05 Perf. p.a. 1J/53/10J -0.62% / 1.81% / 2.46%

€002CT'TE
¥002°2T'TE
§002°2T°0€
90022162
£002°CT'T€E
8002°CT'T€E
6002°CT'T€E
0T02CT'1E
TT02°CT' 1€

e Benchmark

Obligationen CHF Ausland

2102eT'1e

€T022T'TE

¥102°21'T€
GT022T'TE

970221 0E

Risiko p.a. 1J/53/10 1.48%/1.85%/2.77%
Total Expense Ratio 0.20%
KGAST

Die Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem
monatlichen Factsheet und in dem monatlichen Investment

Report der Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen 31.03.2017 31.03.2016
Nettovermdgen in CHF 87'819'384 114'222'765
Anzahl Anspriiche 657'122 849'455
Anzahl Anleger 4 4
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 131.76 132.39
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 1.88 2.08
Inventarwert pro Anspruch in CHF 133.64 134.47
Ertragsausschittung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2016 -0.61%

Performance Benchmark seit 31.03.2016 -0.48%



Obligationen CHF Ausland

Vermoégensrechnung per 31. Mérz 2017

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen CHF Ausland

Sonstige Vermodgenswerte

Gesamtvermogen

.. Verbindlichkeiten

Nettovermdgen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermégens

Vermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Zeichnungen

Ruckgaben

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriiche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschaftsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zuriickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschaftsjahres

Erfolgsrechnung fur die Zeit vom 1. April 2016 bis zum 31. Marz 2017

Ertrag

Ertrége aus Bankguthaben

Ertrdge aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertréage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abzlglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Ricknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Geschéftsjahres

Zur Verteilung verfugbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zurtickbehaltener Erfolg

31.03.2017
CHF

7'261

87'451'028
361'095
87'819'384
0
87'819'384

133.64

114'222'765
599'000
-26'369'206
-92'342
-540'833
87'819'384

849'455
4'446
-196'779
657'122

01.04.2016 - 31.03.2017

0
1'389'288
2'513
1'391'801

-218
0
-153'398

1'238'185

1'762'988
3'001'173

-3'542'006
-540'833

1'238'185
1'238'185
1'238'185

31.03.2016
CHF

22'618

113'574'274
625'873
114'222'765
0
114'222'765

134.47

113'607'341
394200
-1'806'300
21'674
2'005'850
114'222'765

859'980
2'974
-13'499
849'455

01.04.2015 - 31.03.2016

0
1788208
1'532
1'789'739

-490
0
-20'734

1'768'516

146'628
1'915'143

90'706
2'005'850

1'768'516
1'768'516
1'768'516

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland werden
direkt keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fur Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite

ausgewiesen.



Anlagegruppe
Obligationen Fremdwahrung

Valorennummer 1.536.419

Benchmark

Barclays Global Aggr. (TR)

Die Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung wird aktiv bewirtschaftet und ist in Anleihen von hervorragen-
der Qualitat investiert. Es findet keine Fremdwéahrungsabsicherung statt. Ziel der Anlagegruppe ist es, dem
Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an einem diversifizierten Wertpapierportfolio zu beteiligen, das laut
den Anlagerichtlinien nur in auf Fremdwahrung lautende Anlagen von Schuldnern mit Domizil Schweiz oder
Ausland investiert. Es werden nur Schuldner berticksichtigt, die von einer der fiihrenden Ratingagenturen mit
Investmentgrade eingestuft werden. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Per-
formance von 1.46%. Das Volumen per 31. Méarz 2017 betragt rund CHF 23 Mio.

Wahrungsauftellung, Duration, Rendite, Wahrungsabsicherung in %*

Wabhrung in % Duration in Jahren

Yield to Maturity in %

Wahrungsabsicherung in %

JPY 16.4% 9.6 0.13% 0%
EUR 23.9% 6.6 0.64% 0%
uUsD 45.7% 5.7 2.28% 0%
GBP 5.5% 11.3 1.48% 0%
Asia Pacific 3.3% 5.7 2.76% 0%
Ubrige 5.0% 6.9 1.07% 0%
Total 100% 6.9 1.44% 0%
5 grosste Schuldner in %* Kredit-Ratings in %*
US Treasury** 13.2% AAA 39.8%
Japan** 12.8% AA+ bis AA- 20.0%
UK 3.5% A+ bis A- 27.8%
KFW 3.3% BBB+ bis BBB- 12.0%
Canada 3.3% < BBB- /nicht gerated 0.4%
Total 36.2% durch Moodys/S&P ’
**Uberschreitung Schuldnerbegrenzung (Art. 26 Abs. 3 ASV) 100%
Ex-Benchmark Investments 4.1% *% Angaben gerundet
Dat it Aufl Anl Benchmark
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark (Daten seit Auflegung) - Anlagearuppe - Benchmark
Performance ann. 1.04% 1.39%
Risiko annualisiert 7.63% 7.80%
130
125 . 1 A Sharpe Ratio 0.07 0.11
Information Ratio -0.40
120 Tracking Error ex post 0.89% ex ante 0.60%
115 Beta 0.97
R? 0.99
110 - Maximum Drawdown -20.41%
105 - (aktuelle Daten)
100 Modified Duration 6.95
! Yield to Maturity 1.45%
95 Lt Perf. p.a. 1J/53/10J 1.45%/0.72% / 0.63%
8 B R 8 B g g pgerpegpers Risiko p.a. 1J/5J/10J 4.34%/ 6.90% / 8.57%
=B I I I S I S S I I I I S S
NN N NN NN N N N N N N N Total Expense Ratio 0.35%
8 8 § &8 8 R 8 83 6 B K & & & & KGAST
Obligationen FW e Benchmark Die Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem
monatlichen Factsheet und in dem monatlichen Investment
Report der Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.
Kennzahlen 31.03.2017 31.03.2016
Nettovermégen in CHF 22'846'202 42'833'118
Anzahl Anspriiche 197'132 374'974
Anzahl Anleger 2 3
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 113.51 111.75
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.38 2.48
Inventarwert pro Anspruch in CHF 115.89 114.23
Ertragsausschittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2016 1.46%
Performance Benchmark seit 31.03.2016 2.52%

10



Obligationen Fremdwahrung

Vermdégensrechnung per 31. Marz 2017

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen Fremdwahrungen - Anteilsklasse |
Sonstige Vermdgenswerte
Gesamtvermdgen
.. Verbindlichkeiten
Nettovermogen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermdgen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriche im Umlauf
Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres
Ausgegebene Anspriiche
Zurickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschéftsjahres

Erfolgsrechnung fir die Zeit vom 1. April 2016 bis zum 31. Marz 2017

Ertrag

Ertrage aus Bankguthaben

Ertrage aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abzuglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag

31.03.2017
CHF

10238

22'588'552
247'412
22'846'202
0
22'846'202

115.89

42'833'118
116'000
-20'610'000
179'587
327'497
22'846'202

374'974
995
-178'837
197'132

01.04.2016 - 31.03.2017

0
894'429
1'639
896'068

-202
0
-425'847

470'019

-1'899'223
-1'429'204

1'756'701
327'497

470'019
470'019
470'019

31.03.2016
CHF

25'183

42'479'695
328240
42'833'118
0
42'833'118

114.23

41'839'413
634200
-526'300
26'138
859'667
42'833'118

373777
5'822
-4'625
374'974

01.04.2015 - 31.03.2016
CHF

0
937'830
821
938'651

-307
0
-9'322

929'021

-51'121
877'900

-18'234
859'667

929'021
929'021
929'021

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung werden
direkt keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Anlagegruppe

Obligationen Fremdwahrung Hedged

Valorennummer 1.825.6787

Benchmark
Barclays Global Aggr. (TR) (Hedged into CHF)

Die Anlagegruppe Obligationen Fremdwéahrung Hedged wird aktiv bewirtschaftet und ist in Anleihen von hervorragender
Qualitat investiert. Fremdwéahrungsexposures werden weitestgehend abgesichert (mind. zu 85%). Ziel der Anlagegrup-
pe ist es, dem Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an einem diversifizierten Wertpapierportfolio zu beteiligen, das
laut den Anlagerichtlinien nur in auf Fremdwahrung lautende Anlagen von Schuldnern mit Domizil Schweiz oder Aus-
land investiert. Es werden nur Schuldner beriicksichtigt, die von einer der fihrenden Ratingagenturen mit Investment-
grade eingestuft werden. In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von -1.71%.

Das Volumen per 31. Marz 2017 betragt rund CHF 156 Mio.

Wahrungsaufteilung, Duration und Rendite

Die funf gréssten Schuldner in %*

Wahrung in % Duration in Jahren

Yield to Maturity in %

JPY 16.4% 9.6 0.13% US Treasury** 13.2%
EUR 23.9% 6.6 0.64% Japan** 12.8%
uUsb 45.7% 5.7 2.28% UK 3.5%
GBP 5.5% 11.3 1.48% KFW 3.3%
Asia Pacific 3.3% 5.7 2.76% Canada 3.3%
Ubrige 5.0% 6.9 1.07% Total 36.2%
Total 100% 6.9 1.44% **(berschreitung Schuldnerbegrenzung (Art. 26 Abs. 3 ASV)
Ex-Benchmark Investments 4.13%
Absicherung in %* Laufzeitenstruktur
Abgesicherte Wahrungen 98.5% 2017-2020 30.0%
Nicht abgesicherte Wahrunge 1.5% 2021-2024 34.0%
2025-2028 15.4%
Kredit-Ratings in %* > 2028 20.6%
AAA 39.8% Total 100.0%
AA+ bis AA- 20.0%
A+ bis A- 27.8% *% Angaben gerundet
BBB+ bis BBB- 12.0%
< BBB- /nicht gerated durch 0.4%
Moodys/S&P
100.0% )
- - - (Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark
Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark Performance ann. 0.90% 2.00%
Risiko annualisiert 2.84% 2.88%
115.00 Sharpe Ratio 0.44 0.81
Information Ratio -1.64
110.00 J\\ Tracking Error ex post 0.67% ex ante 0.60%
Beta 0.96
105.00 - R21J 0.95
Maximum Drawdown -4.19%
100.00 -
(aktuelle Daten)
95.00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Modified Duration 6.95
’ @ @ @ @ @ @ @ @ @ @ Yield to Maturity 1.45%
o N o N o N o N o N Perf. p.a. 1J -1.72%
5 5 5 2 N 5 5 I~ 5 = Risikop.a. 1J 3.15%
Total Expense Ratio 0.35%
e Obligationen FW Hedged  e======Benchmark KGAST
Die Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem monatli-
chen Factsheet und in dem monatlichen Investment Report der Allianz
Suisse Anlagestiftung publiziert.
Kennzahlen 31.03.2017 31.03.2016
Gesamtvermdgen in CHF 156'286'795 158'346'295
Anzahl Anspriche 1'498'953 1'492'708
Anzahl Anleger 4 3
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 102.09 103.77
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 2.17 231
Inventarwert pro Anspruch in CHF 104.26 106.08
Bewertungsmethode: Swiss GAAP FER 26
Ertragsausschittung: Thesaurierung
Performance Anlagegruppe seit 31.03.2016 -1.71%
Performance Benchmark seit 31.03.2016 -1.13%
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Obligationen Fremdwahrung Hedged

Vermdégensrechnung per 31. Marz 2017 31.03.2017 31.03.2016
CHF CHF
Vermogenswerte
Bankguthaben auf Sicht 17'977 23'555
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Obligationen Fremdwahrungen - Anteilsklasse IH 155'371'167 157'115'078
Sonstige Vermégenswerte 897'651 1'207'662
Gesamtvermdgen 156'286'795 158'346'295
.. Verbindlichkeiten 0 0
Nettovermogen 156'286'795 158'346'295
Inventarwert pro Anspruch 104.26 106.08

Veranderung des Nettovermdgens

Nettovermdgen zu Beginn der Berichtsperiode 158'346'295 158'480'668
Zeichnungen 668'000 0
Ricknahmen 0 0
Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen -5'490 0
Gesamterfolg -2'722'009 -134'373
Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode 156'286'796 158'346'295

Entwicklung der Anspriche im Umlauf

Bestand zu Beginn des Geschéftsjahres 1'492'708 1'492'708
Ausgegebene Anspriiche 6'245 0
Zuruckgenommene Anspriiche 0 0
Bestand am Ende des Geschéftsjahres 1'498'953 1'492'708
Erfolgsrechnung fir die Zeit vom 1. April 2016 bis zum 31. Marz 2017 01.04.2016 - 31.03.2017 01.04.2015 - 31.03.2016
CHF
Ertrag
Ertrage aus Bankguthaben 0 0
Ertrdge aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen 3'254'709 3'450'464
Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen 3728 0
Total Ertrage abzuglich 3'258'437 3'450'464
Passiv- und Negativzinsen -298 -577
Verwaltungskosten 0 0
Ausrichtung laufender Ertréage bei der Ruicknahme von Anspriichen 0 0
Nettoertrag 3'258'139 3'449'887
Realisierte Kapitalgewinne und -verluste 0 0
Realisierter Erfolg 3'258'139 3'449'887
Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste -5'980'148 -3'584'260
Gesamterfolg -2'722'009 -134'373

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres 3'258'139 3'449'887
Zur Verteilung verfigbarer Erfolg 3'258'139 3'449'887
Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag 3'258'139 3'449'887

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung Hedged
werden direkt keine Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fur Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite
ausgewiesen.
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Anlagegruppe
Aktien Schweiz

Valorennummer 1.409.125

Die Anlagegruppe Aktien Schweiz weist per 31. Marz 2017 ein Anlagevermégen von rund CHF 209 Mio. aus.
Diese sind Gberwiegend in Schweizer Blue Chips sowie in solide, viel versprechende Small-/Mid-Caps investiert.

Benchmark

Swiss Performance Index (TR)

In der vorliegenden Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von 21.18%. Seit der Lancie-
rung im Januar 2003, hat die Anlagegruppe eine Performance von jahrlich 7.73% erzielt.

Branchenauttellung in %*

Pharma 39.5%
Kapitalglter 19.5%
Nahrungsmittel 11.0%
Banken 10.3%
Versicherungen 9.7%
Basisindustrie 3.6%
Ubrige 6.5%
Total 100%
Ex-Benchmark Investments 2.9%

Die sieben grossten Positionen in %*

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
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ROCHE HOLDING LTD DRC** 13.8%
NOVARTIS INC** 10.9%
NESTLE SA** 9.9%
ACTELION LTD.** 5.9%
COMET HOLDING AG 4.3%
SWISS RE 3.7%
SYNGENTA CHF 2.9%
Total 51.5%

**berschreitung Gesellschaftsbegrenzung (Art. 26 Abs. 3 ASV)

*%% Angaben gerundet

(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe

Performance ann. 7.73%
Risiko annualisiert 12.80%
Sharpe Ratio 0.56
Information Ratio 0.09
Tracking Error ex post 1.73%
Beta 0.97
R? 0.98
Maximum Drawdown -48.97%

Perf. p.a. 13/5J/10J
Risiko p.a. 1J/5J/10

Total Expense Ratio 0.49%
KGAST

7.57%
13.09%

0.54

ex ante 2.96%

21.18%/12.65% / 3.81%
8.25%/ 10.38%/ 13.05%

Benchmark

Die Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem monat-
lichen Factsheet und in dem monatlichen Investment Report der

Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen 31.03.2017 31.03.2016
Nettovermégen in CHF 208'788'310 175'685'459
Anzahl Anspriiche 722'548 736'776
Anzahl Anleger 6 5
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 283.23 235.78
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 5.73 2.67
Inventarwert pro Anspruch in CHF 288.96 238.45
Ertragsausschittung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2016 21.18%

Performance Benchmark seit 31.03.2016 15.89%
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Aktien Schweiz

Vermdégensrechnung per 31. Marz 2017

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Aktien Schweiz

Sonstige Vermdgenswerte

Gesamtvermdgen

.. Verbindlichkeiten

Nettovermogen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn der Geschaftsjahres
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zuriickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschéftsjahres

Erfolgsrechnung fir die Zeit vom 1. April 2016 bis zum 31. Marz 2017

Ertrag

Ertrage aus Bankguthaben

Ertrage aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abzuglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Geschéftsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Erfolg

31.03.2017
CHF

10'804

207'433'066
1'344'440
208'788'310
0
208'788'310

288.96

175'685'459
1'111'000
-4'935'000
431217
36'495'634
208'788'310

736776
4'356
-18'584
722'548

01.04.2016 - 31.03.2017

0
4'236'823
5'387
4'242'210

-258
0
-103'202

4'138'750

1'365'923
5'504'673

30'990'959
36'495'632

4'138'750
4'138'750
4'138'750

31.03.2016
CHF

26'333

174'966'783
692'344
175'685'459
0
175'685'459

238.45

183'488'198
4'030'600
-1'094'700
-113'692
-10'624'947
175'685'459

725'615
15'839
-4'679
736'776

01.04.2015 - 31.03.2016
CHF

0
1'978'124
844
1'978'968

-911
0
-10'239

1'967'818

242'495
2'210'313

-12'835'260
-10'624'947

1'967'818
1'967'818
1'967'818

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Aktien Schweiz werden direkt keine
Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fur Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Anlagegruppe
Aktien Ausland

Valorennummer 1.536.420

Benchmark

MSCI World ex Switzerland (TR)

Die Anlagegruppe Aktien Ausland weist per 31. Marz 2017 ein Vermdgen von rund 265 Mio. CHF aus. Der
Fonds wird seit September 2010 nach dem Best Styles Global Modell von Allianz Global Investors aktiv verwal-
tet. Bei dem Modell wird ein diversifizierter Mix aus verschiedenen Investmentstilen angestrebt. In der vorliegen-
den Berichtsperiode erzielte die Anlagegruppe eine Performance von 17.41%. Seit der Lancierung im Januar
2003, hat die Anlagegruppe eine Performance von jahrlich 6.31% erzielt.

Branchenautteilung in %*

Kapitalglter 15.8%
Banken 13.1%
Pharma 13.5%
Nahrungsmittel 6.9%
Konsumgdter 7.9%
Versicherungen 3.4%
Energie 4.9%
Offentliche Versorgung 6.0%
Basisindustrien 5.4%
Detaihandel 4.9%
Ubrige 18.2%
Total 100%
Ex-Benchmark Investments in % 14.5%

*%% Angaben gerundet

Die sieben grossten Positionen in %*

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark
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APPLE INC 2.6%
BANK OF AMERICA CORP 1.5%
MERCK & CO INC 1.3%
JOHNSON & JOHNSON 1.2%
JPMORGAN CHASE & CO 1.2%
FACEBOOK 1.2%
EXXON MOBIL CORP 1.0%
Total 10.1%
Wahrungsauftellung in %*

USD 59.7%
EUR 12.6%
JPY 8.4%
GBP 4.9%
CHF 0.0%
Ubrige 14.4%
Total 100%
(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark
Performance ann. 6.31% 6.09%

Risiko annualisiert 14.59% 14.75%

Sharpe Ratio 0.40 0.38
Information Ratio 0.11

Tracking Erro ex postr 1.93% ex ante 1.43%

Beta 0.98

R? 0.98

Maximum Drawdown -51.77%

17.40%/ 12.46% | 2.99%
9.59% /11.29% / 15.70%

Perf. p.a. 1J/53/103
Risiko p.a. 13/53/10J
Total Expense Ratio 0.61%
KGAST

Die Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem monat-
lichen Factsheet und in dem monatlichen Investment Report der

Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen 31.03.2017 31.03.2016
Nettovermégen in CHF 265'458'300 215'983'890
Anzahl Anspriiche 1'109'629 1'059'963
Anzahl Anleger 6 5
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 234.70 199.97
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF 4.53 3.80
Inventarwert pro Anspruch in CHF 239.23 203.77
Ertragsausschittung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2016 17.41%

Performance Benchmark seit 31.03.2016 20.83%
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Aktien Ausland

Vermdégensrechnung per 31. Marz 2017

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
ASAST Aktien Ausland

Sonstige Vermogenswerte

Gesamtvermdgen

.. Verbindlichkeiten

Nettovermogen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschéftsjahres

Erfolgsrechnung fir die Zeit vom 1. April 2016 bis zum 31. Marz 2017

Ertrag

Ertrage aus Bankguthaben

Ertrage aus Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen

Einkauf in laufende Nettoertrage bei der Ausgabe von Anspriichen
Total Ertrage abzuglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Ausrichtung laufender Nettoertrage bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs

Nettoertrag des Rechnungsjahres

Zur Verteilung verfiigbarer Erfolg

Zur Wiederanlage zuriickbehaltener Ertrag

31.03.2017
CHF

22'877

263'948'436
1'486'987
265'458'300
0
265'458'300

239.23

215'983'890
10'653'000
-292'000
-240'599
39'354'009
265'458'300

1'059'963
50'974
-1'308
1'109'629

01.04.2016 - 31.03.2017

0
5'023'957
3'472
5'027'429

-485
0
-4'556

5'022'388

71'892
5'094'280

34'259'730
39'354'010

5'022'388
5'022'388
5'022'388

31.03.2016
CHF

26'160

214'600'544
1'357'186
215'983'890
0
215'983'890

203.77

215'779'150
9'671'300
-1'050'000
306'597
-8'723'157
215'983'890

1'017'848
47'354
-5'240
1'059'963

01.04.2015 - 31.03.2016
CHF

0
3'877'673
168'803
4'046'476

-612
0
-17'227

4'028'638

203'653
4'232'291

-12'955'448
-8'723'157

4'028'638
4'028'638
4'028'638

Hinweis: Verwaltungskosten werden indirekt belastet aufgrund der Investition in andere kollektive Kapitalanlagen. D.h. auf Ebene Anlagegruppe Aktien Ausland werden direkt keine
Verwaltungskosten belastet. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fiir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.
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Anlagegruppe

Allianz Suisse 30 — Freizugigkeit

Valorennummer 1.637.456

Benchmark

Customized Index

Ziel der Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freiziigigkeit ist es, dem Anleger die Mdglichkeit zu bieten, sich an einem gemisch:
ten, global investierten Wertpapierportfolio mit konservativem Anlagecharakter zu beteiligen. Der Aktienanteil liegt dabei stets ir
der Bandbreite von 0% bis 30%. Die Anlagestrategie der Anlagegruppe ist auf einen langen Anlagehorizont ausgelegt. Die
Anlagegruppe Allianz Suisse 30 — Freiziigigkeit investiert in die Obligationen und Aktien Anlagegruppen der Anlagestiftung. Pe
Ende Berichtsjahr weist die Anlagegruppe ein Volumen von rund CHF 8.7 Mio. auf und erzielte eine Performance von 2.38%.

Anlagekategorien in %*

Summen der Kategorien und Maximalwerte in %’

Anlagegruppe  Benchmark
Flissige Mittel 0.3% 0.0%
Anlagegruppe Oblig. CHF Inland 46.7% 47.0%
Anlagegruppe Oblig. CHF Ausland 18.9% 20.0%
Anlagegruppe Oblig. FW 7.9% 8.0%
Anlagegruppe Aktien CH 15.7% 15.0%
Anlagegruppe Aktien Ausland 10.4% 10.0%
Total 100% 100%

*% Angaben gerundet

Anlagegruppe Maximalwert
Total Anlagen in CHF 81.6% 100.0
Total Anlagen in FW 18.3% 30.0
Total Aktien 26.1% 30.0
Total Immobilien 0.0% 30.0
Total alternative Anlag. 0.0% 15.0

Wertentwicklung im Vergleich zur Benchmark

(Daten seit Auflegung) Anlagegruppe Benchmark
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Performance ann. 1.96% 3.93%
Risiko annualisiert 4.00% 3.86%
Sharpe Ratio 0.36 0.88
Information Ratio -2.22
Tracking Error 0.89% exante 0.51%
Beta 1.01
R? 0.95

T — Maximum Drawdown -13.73%

8 8 Perf. p.a. 1J/53/10J 2.38%/2.92%/ 1.11%

= = Risiko p.a. 13/53/10J 2.85% /3.30% / 4.24%

N N

o o

[ Total Expense Ratio 2.01%
KGAST

e Customized Index

Die Risiko- und Rendite-Kennzahlen werden auch auf dem mona
chen Factsheet und in dem monatlichen Investment Report ¢
Allianz Suisse Anlagestiftung publiziert.

Kennzahlen 31.03.2017 31.03.2016
Nettovermdgen in CHF 8'722'263 9'502'895
Anzahl Anspriiche 67'280 75'048
Anzahl Anleger 1 1
Kapitalwert pro Anspruch in CHF 131.54 128.82
Aufgelaufener Ertrag pro Anspruch in CHF -1.90 -2.20
Inventarwert pro Anspruch in CHF 129.64 126.62
Ertragsausschittung: Thesaurierung

Performance Anlagegruppe seit 31.03.2016 2.38%

Performance Benchmark seit 31.03.2016 3.80%
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Allianz Suisse 30 — Freizlgigkeit

Vermoégensrechnung per 31. Marz 2017

Vermogenswerte

Bankguthaben auf Sicht

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
Anlagegruppe Oblig. CHF Inland
Anlagegruppe Oblig. CHF Ausland
Anlagegruppe Oblig. FW
Anlagegruppe Aktien CH
Anlagegruppe Aktien Ausland

Sonstige Vermégenswerte
Gesamtvermodgen

.. Verbindlichkeiten
Nettovermogen

Inventarwert pro Anspruch

Veranderung des Nettovermdgens
Nettovermégen zu Beginn der Berichtsperiode
Zeichnungen

Ricknahmen

Sonstiges aus Verkehr mit Anspriichen
Gesamterfolg

Nettovermégen am Ende der Berichtsperiode

Entwicklung der Anspriche im Umlauf
Bestand zu Beginn der Berichtsperiode
Ausgegebene Anspriiche
Zurickgenommene Anspriiche

Bestand am Ende des Geschéftsjahres

Erfolgsrechnung fir die Zeit vom 1. April 2016 bis zum 31. Marz 2017

Ertrag
Ertrage der Bankguthaben

Einkauf in laufende Nettoertréage bei der Ausgabe von Anspriichen

Total Ertrage abziglich

Passiv- und Negativzinsen
Verwaltungskosten
Sonstige Aufwendungen

Ausrichtung laufender Ertrage bei der Riicknahme von Anspriichen

Nettoertrag

Realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Realisierter Erfolg

Nicht realisierte Kapitalgewinne und -verluste
Gesamterfolg

Verwendung des Erfolgs
Nettoertrag des Geschéftsjahres

Verlustverrechnung mit angesammelten Kapitalgewinnen/-verlusten

Zur Verteilung verfuigbarer Erfolg

31.03.2017
CHF

28'542
8'705'753
4'081'313
1'652'239
687'117
1'373'097
911'987
0
8'734'295
-12'032
8'722'263

129.64

9'502'895
507'522
-1'492'013
2'154
201'705
8'722'263

75'048
3'948
-11'716
67'280

01.04.2016 - 31.03.2017
CHF

0
-967
-967

-212
-151'387
0

12'178

-140'388

370'051
229'663

-27'958
201'705

-140'388
140'388
0

31.03.2016
CHF

30'862
9'485'295
4'155'308
2'257'834
671'954
1'400'721
999'478

0
9'516'157
-13'262
9'502'895

126.62

15'528'910
660'418
-6'422'242
-131'556
-132'634
9'502'895

120'950
57211
-51'113
75'048

01.04.2015 - 31.03.2016
CHF

0
-2'583
-2'583

-317
-231'133
-540
82'136

-152'438

979'236
826'799

-959'433
-132'634

-152'438
152'438
0

Hinweis: Die Anlagegruppe Allianz Suisse 30 - Freizugigkeit weist keine Ertrage aus anderen kollektiven Kapitalanlagen aus, weil sie ausschliesslich in thesaurierende
Anlagegruppen investiert. D.h. diese thesaurierenden Anlagegruppen schitten nichts aus an den Allianz Suisse 30 - Freiziigigkeit und somit konnen buchhalterisch auch
keine Ertrage ausgewiesen werden. Das TER der Anlagegruppe inkl. Kosten fir Investitionen in kollektive Kapitalanlagen ist auf S. 5 sowie auf der voherigen Seite ausgewiesen.

19



Stammvermogen

Vermdgensrechnung 31.03.2017 31.03.2016
(in CHF)

Darlehen* 154'210 149'719
Total Aktiven 154'210 149'719
Stammkapital 100'000 100'000
Vortrag Ertragstiberschuss aus Vorjahr 49'719 45'358
Ertragsiiberschuss 4'492 4'361
Total Passiven 154'211 149719

Erfolgsrechnung

01.04.2016 — 31.03.2017

01.04.2015 — 31.03.2016

(in CHF)

Ertragsiberschuss 4'492 4'361
Total Aufwand 4'492 4'361
Zinsertrag 4'492 4'361
Total Ertrag 4'492 4'361

*Darlehen an die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG.
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Anhang

Allgemeine Angaben und Erlauterungen

Die Allianz Asset Management AG errichtete am 26. August
2002 unter dem Namen ALLIANZ SUISSE ANLAGESTIFTUNG eine
Stiftung im Sinne von Artikel 80ff. des Schweizerischen Zivilge-
setzbuches. Die Stiftung gelangte zur Eintragung ins Handels-
register des Kantons Zurich am 30. August 2002.

Die Stiftung bezweckt die kollektive Anlage und Verwaltung von
Vorsorgegeldern. Als Anleger zugelassen sind alle in der
Schweiz domizilierten steuerbefreiten Einrichtungen der
2. Saule. Die Stiftung hat ihren Sitz in Zurich und untersteht der
Aufsicht des Bundes.

Die Organe der Stiftung sind die Anlegerversammlung, der
Stiftungsrat und die Revisionsstelle. Der Stiftungsrat hat die
Leitung der Stiftung nach Massgabe der Reglemente einem
Geschaftsfuhrer delegiert.

Die Revisionsstelle ist organisatorisch, personell und wirtschaft-
lich von der Anlagestiftung und der Stifterin, von den Mitglie-
dern des Stiftungsrates und der Geschéftsfilhrung unabhéngig
und wird alljahrlich von der ordentlichen Anlegerversammlung
gewahlt.

Vermégensverwaltung

Die Stiftung hat die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft
AG mit der Vermodgensverwaltung der bestehenden Anlage-
gruppen im Rahmen der vom Stiftungsrat erlassenen Anlage-
richtlinien beauftragt. Innerhalb der Allianz Gruppe Gibernehmen
die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG Zdurich,
Allianz Global Investors Zirich und Allianz Global Investors
Frankfurt am Main die Vermdgensverwaltung.

A) Allianz Global Investors Zrich
- Obligationen CHF Inland
- Obligationen CHF Ausland

B) Allianz Global Investors Frankfurt am Main
- Obligation Fremdwahrung
- Obligationen Fremdwahrung hedged
- Aktien Schweiz
- Aktien Ausland

C) Allianz Suisse Vers.-Gesellschaft AG Zurich
- Allianz Suisse 30 — Freizugigkeit

Die Obligationen und Aktien Anlagegruppen investieren in
institutionelle Fonds, die die Anlagevorschriften der Anlage-
gruppen nachbilden. Mit der Fondsleitung dieser Fonds wurde
die Credit Suisse Funds AG, Zirich, beauftragt.

Qualitatssicherung

Die Stiftung unterstellt sich vollumfénglich und vorbehaltlos den
Qualitatsstandards der KGAST (Konferenz der Geschaftsfiuhrer
von Anlagestiftungen).

Verwaltungskosten

Den Anlagegruppen respektive den entsprechend zugeordne-
ten institutionellen Fonds wird jeweils eine pauschale Vermo-
gensverwaltungsgebuhr verrechnet. Welchen Anlagegruppen
die Verwaltungskosten direkt belastet werden, ist aus den
Erfolgsrechnungen ersichtlich. Die Pauschale beinhaltet im
Wesentlichen Konto- und Depotgebiihren, Aufwendungen der
Vermogensverwaltung, Kosten fur die Durchfiihrung der Anle-
gerversammlung und die Ubrigen Dienstleistungen wie Ge-
schéftsfihrung, Buchhaltung, Marketing und Vertrieb, Druck der
Berichte und die Kosten fiir die Revisionsstelle.

Gebuhren, Spesen und allfallige fiskalische Abgaben fir Wert-
schriftentransaktionen werden zusétzlich separat der Anlage-
gruppe respektive dem zugeordneten institutionellen Fonds
belastet. Die Verwaltungskosten sowie zusétzliche Kosten
werden im Total Expense Ratio (siehe Absatz unten) zusam-
mengefasst und fiur alle Anlagegruppen in diesem Bericht
ausgewiesen, siehe Tabelle auf Seite 5. Die Vermdgensverwal-
tungskosten wurden zum 01.12.2015 gesenkt. Dies ist im
zuletzt gepriiften TER noch nicht vollstandig reflektiert, da die
Fonds als Geschaftsjahr 01.10.2015 — 30.09.2016 aufweisen.

Total Expense Ratio

Das Total Expense Ratio (TER) enthalt alle im Abschnitt ,Ver-
waltungskosten* aufgefiihrten Kommissionen und Aufwendun-

gen. Bei den Aktien- und Obligationen-Anlagegruppen fallen
diese auf den Zielfonds an, in die sie investieren. Aus diesem
Grund wird das TER synthetisch berechnet, indem die TER der
Zielfonds aufgrund der Asset Allocation per 31.03.2016 gewich-
tet und summiert werden.

Die Freizigigkeit-Anlagegruppen investieren in die anderen
Anlagegruppen. |hnen werden die Verwaltungskosten direkt
belastet. Die TER wird ebenfalls synthetisch berechnet, indem
zu den Verwaltungskosten noch die gewichteten TER der
Anlagegruppen addiert werden.

Securities Lending

Die Ausleihe von Wertschriften an die Depotbank oder an Dritte
ist gemass den Anlagerichtlinien erlaubt. Die Depotbank ge-
wahrleistet die einwandfreie Durchfiihrung. Zur Sicherstellung
des Riuckerstattungsanspruchs leistet die Depotbank Sicherhei-
ten in Form von Wertschriften in ein Collateral-Depot. Die
Vorschriften des Bundesgesetzes tber die kollektive Kapitalan-
lage gelten dabei analog (Art. 55 Abs. 1 lit. a KAG; Art. 76 KKV;
Art. 1 ff. KKV-FINMA). Die Ertrage des Securities Lending
kénnen den Jahresrechnungen der jeweiligen Anlagegruppe
entnommen werden. Bei Anlagegruppen, die in kollektive Anla-
gen investieren, fallen diese Ertrage direkt auf den eingesetzten
Anlagefonds an, aus diesem Grunde werden in den vorliegen-
den Jahresrechnungen keine entsprechenden Ertrage ausge-
wiesen.

Derivative Anlageinstrumente

Der Einsatz derivativer Anlageinstrumente ist gemass den
Anlagerichtlinien erlaubt. Es werden derivative Instrumente nur
innerhalb der Anlagegruppe Obli FW Hedged (siehe S.12)
eingesetzt (ausschliesslich auf Ebene der Fonds fir qualifizierte
Anleger - ASAST Institutional Fund) und dies nur um Fremd-
wahrungsrisikien gegenuber CHF abzusichern. Wie auf S. 12
ausgewiesen wurden per 31.03.2017 98.5% des Fremdwah-
rungsexposures gegeniiber CHF auf Stufe Fonds abgesichert.
In der Jahresrechnung der Anlagegruppe werden die Devisen-
termingeschafte folglich nicht ausgewiesen.

Bewertungsgrundsatze und Bewertungsmethode

Die Bewertung der Effekten erfolgt zu den jeweils am Bewer-
tungstag glltigen Marktwerten. Die Berechnungen der Inven-
tarwerte erfolgt fur alle Anlagegruppen auf taglicher Basis. Fur
alle Anlagegruppen gilt als Referenzwahrung der Schweizer
Franken. Bei Anlagen in Fremdwahrungen werden die Um-
rechnungskurse des Bewertungstages angewendet.

Bewertungsmethode

Bei den aktuellen Werten handelt es sich grundsatzlich um
Marktwerte.

Ausschuttungspolitik

Die jahrlichen Nettoertrage je Anlagegruppe werden in der
Regel laufend reinvestiert (Thesaurierung). Der Stiftungsrat
kann auch festlegen, dass eine Ertragsausschittung vorge-
nommen wird. Er bestimmt in diesem Falle die H6he der Aus-
schuttung.

Performanceberechnung

Die Performance gibt die prozentuale Wertveranderung eines
Anspruchs unter der Berilicksichtigung der Wiederanlage einer
allfalligen Ausschuttung an.

Abweichungen von den Anlagerichtlinien

In der Anlagegruppe Obligationen CHF Inland lagen keine
Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Obligationen CHF Ausland lagen folgende
passive und aktive Abweichungen vor.

2 Quartal 2016 — aktive Verletzung: Ein durch Kaufe verursach-
ter Sollsaldo am 25.05.2016 wurde als aktive Verletzung fest-
gestellt. Die Sollzinsen wurden durch Kursgewinne auf den
gekauften Positionen gutgemacht, es entstand ein Gewinn von
CHF 249.72 fur das Teilvermogen.

In der Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung lag keine
Abweichung vor:
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In der Anlagegruppe Obligationen Fremdwahrung Hedged
lagen keine Abweichungen vor.

In der Anlagegruppe Aktien Schweiz lagen keine Abweichun-
gen vor.

In der Anlagegruppe Aktien Ausland lagen keine Abweichungen
vor.

In der Anlagegruppe Allianz_Suisse 30 — Freiziigigkeit lagen
keine Abweichungen vor.

Ruckvergitungen

Ertrage aus Rickvergitungen aus anderen kollektiven Kapital-
anlagen sind in den betroffenen Erfolgsrechnungen ausgewie-
sen.

Die Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG, in ihrer
Funktion als Vermdgensverwalter der Anlagegruppen der
Allianz Suisse Anlagestiftung, gewahrt den Anlegern in den
Anlagegruppen folgenden volumenabhangigen Rabatt in Form
einer Bestandeskommission auf die Management Fee: 0.10%
p.a. ab einer Investition von gesamthaft CHF 500 Mio. Der
Stiftungsrat der Allianz Suisse Anlagestiftung hat die Gewah-
rung dieser Bestandeskommission genehmigt. Die Bestandes-
kommission bezieht sich auf das Gesamtvolumen, welches in
die ASAST Anlagegruppen investiert wurde und basiert auf
dem Wert am Ende jeden Monats.

Die Anlagestiftung als Erbringerin von Vertriebs - und Betreu-
ungsentschadigungen:

Die Allianz Suisse Anlagestiftung bestatigt, keinerlei Vertriebs-
und Betreuungsentschadigungen erbracht zu haben.

Benchmark und Bandbreiten

Aufgrund des vordefinierten Anlageziels wird fir jede Anlage-
gruppe ein Vergleichsindex (Benchmark) respektive ein
Customized Index herangezogen. Fur die Festlegung der
Benchmark ist der Anlageausschuss zusténdig.

Grosste Schuldner- und Gesellschaftspositionen
Informationen zu den funf grossten Schuldner- und Gesell-
schaftspositionen sind den entsprechenden Angaben zu den
einzelnen Anlagegruppen zu entnehmen.

Anderung Benchmark bei ASAST CHF Inland

Aufgrund des Entscheids des ASAST Stiftungsrats wurde die
Benchmark der Anlagegruppe zwecks Erweiterung des Anla-
geuniversums auf den breit diversifizierten SBI Domestic AAA-
BBB geandert.

Anderung Benchmark bei ASAST Obligationen CHF
Ausland

Aufgrund des Entscheids des ASAST Stiftungsrats wurde die
Benchmark der Anlagegruppe zwecks Erweiterung des Anla-
geuniversums auf den breit diversifizierten SBI Foreign AAA-
BBB geandert.

Anderung Benchmark bei Allianz Suisse 30 — Freiziigig-
keit

Aufgrund des Entscheids des ASAST Stiftungsrats zur
Anpassung der Benchmark in den Anlagegruppen Obligati-
onen CHF Inland und Obligationen CHF Ausland wurde die
Customized Benchmark der Anlagegruppe Allianz Suisse 30
— Freizugigkeit entsprechend angepasst.

22



Organe und Funktionstrager

Die Allianz Suisse Anlagestiftung ist im Jahre 2002 gegriindet worden. Sie bezweckt die kollektive Anlage
von Vorsorgegeldern nach professionellen Grundsétzen. Die Organe der Stiftung sind die Anleger-
versammlung, der Stiftungsrat und die Revisionsstelle.

Anlegerversammlung

Die Anlegerversammlung ist das oberste Organ der Stiftung und wird durch Vertreter der Anleger gebildet.
Als Anleger zugelassen sind alle in der Schweiz domizilierten Einrichtungen der 2. Saule, die von der
direkten Steuer des Bundes und des Sitzkantons befreit sind.

Stiftungsrat

Gregor Huber

Prasident des Stiftungsrates

Chief Investment Officer Allianz Suisse

Dr. Stefan Rapp
Vizeprasident des Stiftungsrates
Mitglied der Geschéftsleitung Allianz Suisse

Dr. Rudolf Alves
Leiter Leben/Hypotheken Allianz Suisse

Georg Horst
Treasury & Cash Management Allianz Suisse

Gabriela Blees-Gertiser
Gesellschaft fir Vorsorgeberatung

Revisionsstelle
KPMG AG, Zurich

Geschaftsfuhrung
Tobias van Loo, Allianz Suisse (ab 25.07.2016), Benjamin Schaffner, Allianz Suisse (bis 24.07.2016)

Vermogensverwaltung
Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG, Wallisellen

Depotbank
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zirich

Wertschriftenbuchhaltung
Credit Suisse (Schweiz) AG, Zirich

Aufsichtsbehdrde

Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge OAK BV
Seilerstrasse 8

3001 Bern
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Bericht der Revisionsstelle

KPMG AG

Audit Financial Services

Badenerstrasse 172 Postfach Telefon +41 58 249 31 31
CH-8004 Zurich CH-8036 Zurich Telefax +41 58 249 44 06

Internet www.kpmg.ch

An die Anlegerversammlung der Allianz Suisse Anlagestiftung, Zirich

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Allianz Suisse Anlagestiftung, bestehend aus
Vermdgens- und Erfolgsrechnungen des Anlagevermdgens, Bilanz und Erfolgsrechnung des Stammvermdgens und
Anhang (Seiten 5, 7, 9, 11, 13, 15, 17, 19-22 des Geschaftsberichts), fir das am 31. Marz 2017 abgeschlossene
Geschaftsjahr geprift.

Verantwortung des Stiftungsrates

Der Stiftungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften, den
Statuten und den Reglementen verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung
und Aufrechterhaltung einer internen Kontrolle mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von
wesentlichen falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtimern ist. Darliber hinaus ist der Stiftungsrat fir die
Auswahl und die Anwendung sachgemasser Rechnungslegungsmethoden sowie die Vornahme angemessener
Schatzungen verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Prifung ein Prifungsurteil Uber die Jahresrechnung abzugeben. Wir
haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz und den Schweizer Priifungsstandards
vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende
Sicherheit gewinnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Priifungsnachweisen fir die in
der Jahresrechnung enthaltenen Wertansatze und sonstigen Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im
pflichtgeméassen Ermessen des Priifers. Dies schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in
der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken bericksichtigt der
Prufer die interne Kontrolle, soweit diese fur die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung ist, um die den
Umstanden entsprechenden Prufungshandlungen festzulegen, nicht aber um ein
Prifungsurteil  Uber die Wirksamkeit der internen Kontrolle abzugeben. Die Prifung umfasst
zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der Plausibilitat der
vorgenommenen Schétzungen sowie eine Wirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise eine ausreichende und angemessene Grundlage fir unser
Prufungsurteil bilden.

Prufungsurteil
Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Marz 2017 abgeschlossene Geschéftsjahr
dem schweizerischen Gesetz, den Statuten und den Reglementen.

KPMG AG ist eine Konzerngesellschaft der KPMG Holding AG und Mitglied des KPMG Netzwerks unabhangiger
tive (*KPMG ), einer Person
schweizerischen Rechts. Alle Rechte vorbehalten.
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Bericht der Revisionsstelle

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und anderer Vorschriften

Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung (Art. 9 ASV)
und die Unabhangigkeit (Art. 34 BVV 2) erflllen und keine mit unserer Unabhéngigkeit
nicht vereinbare Sachverhalte vorliegen.

Wir haben die weiteren in Art. 10 ASV und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen Priifungen
vorgenommen.

Der Stiftungsrat ist fur die Erfullung der gesetzlichen Aufgaben und die Umsetzung der
statutarischen und reglementarischen Bestimmungen zur Organisation, zur
Geschaftsfuhrung und zur Vermdégensanlage verantwortlich, soweit diese Aufgaben nicht
von der Anlegerversammlung wahrgenommen werden.

Wir haben geprift, ob

= die Organisation und die Geschaftsfuhrung den gesetzlichen, statutarischen und
reglementarischen Bestimmungen entsprechen und ob eine der Grosse und
Komplexitat angemessene interne Kontrolle existiert;

= die VermoOgensanlage den gesetzlichen, statutarischen und reglementarischen
Bestimmungen einschliesslich der Anlagerichtlinien entspricht;

= die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitat in der Vermdgensverwaltung getroffen
wurden und die Einhaltung der Loyalitatspflichten sowie die Offenlegung der
Interessenverbindungen durch das zusténdige Organ hinreichend kontrolliert wird;

= die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehérde
gemacht
wurden;

= in den offen gelegten Rechtsgeschéaften mit Nahestehenden die Interessen der
Anlagestiftung gewahrt sind.

Wir bestatigen, dass die diesbeziiglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und
reglementarischen Vorschriften einschliesslich der Anlagerichtlinien eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG
Markus Schunk Jonas Rohr
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte

Leitender Revisor

Zirich, 02. Juni 2017

Beilage:

= Jahresrechnung bestehend aus Vermdégens- und Erfolgsrechnungen des
Anlagevermdgens, Bilanz und Erfolgsrechnung des Stammvermégens und Anhang
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Hauptsitz:

Allianz Suisse Anlagestiftung

Richtiplatz 1

8304 Wallisellen

Telefon 058 358 86 88

Telefax 058 358 41 04

tobias.vanloo@allianz.ch
www.allianz.ch/unternehmenskunden/anlagestiftung




