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(Aus Grinden der besseren Lesbarkeit wird bei allen personenbezogenen Begriffen die mdnnliche Form verwendet, und diese gilt im Sinne
der Gleichbehandlung grundsdtzlich fiir alle Geschlechter. Diese Sprachregelung hat nur redaktionelle Griinde und beinhaltet keine Wer-

tung.)

Gestltzt auf die Statuten der Allianz Suisse Anlagestiftung (nachstehend «Anlagestiftung» genannt), wird folgen-
des Stiftungsreglement erlassen:

Art.1 Stammvermogen

Die Anlagestiftung kann ihr Stammvermaogen als Betriebskapital, zur Anlage und zur Begleichung der Liquidati-
onskosten verwenden. Die Verwendung als Betriebskapital ist nur so weit zuldssig, als dadurch der Betrag des
Stammvermadgens das bei der Griindung erforderliche Widmungsvermdgen nicht unterschreitet.

Auf Rechnung des Stammvermaogens dirfen grundsatzlich keine Kredite aufgenommen werden.

Art.2 Anlagevermdégen

Das Anlagevermaogen gliedert sich in eine oder mehrere Anlagegruppen, welche rechnerisch selbstdndig gefiihrt
werden und wirtschaftlich voneinander unabhdngig sind. Jede Anlagegruppe haftet nur fir die eigenen Verbind-
lichkeiten.

Die Bildung und Auflosung von Anlagegruppen fallt gemdss Statuten in die Kompetenz des Stiftungsrates. Bei
der Aufhebung einer Anlagegruppe ist auf die Gleichbehandlung aller Anleger und deren friihzeitige Information
zu achten. Gleichzeitig mit den Anlegern ist die Aufsichtsbehdérde Uber die geplante Aufhebung der Anlagegruppe
zu informieren. Der Stiftungsrat kann auch die Aufteilung oder Zusammenlegung einer bzw. mehrerer Anlage-
gruppe(n) anordnen.

Die einzelnen Anlagegruppen bestehen aus gleichen, nennwertlosen und unentziehbaren Anspriichen der Anle-
ger. Die Anspriiche sind keine Wertpapiere; sie werden buchhalterisch erfasst. Die Anspriiche kdnnen nicht in
Bruchteile zerlegt werden.

Das Anlagevermogen einer Anlagegruppe wird gemdss den entsprechenden Anlagerichtlinien angelegt. Im Ein-

zelfall darf, wenn das Interesse der Anleger eine Abweichung dringend erfordert, mit Zustimmung des Stiftungs-
rats befristet von den Anlagerichtlinien abgewichen werden.

Art. 3 Inhalt und Wert eines Anspruches

Das Recht des Anlegers besteht in der Teilnahme und Beschlussfassung an der Anlegerversammlung, auf Aus-
kunft und Information sowie auf eine entsprechende Quote am Anlagevermégen und am jahrlichen Erfolg der
betreffenden Anlagegruppe nach Massgabe dieses Reglements.

Anspriiche dirfen weder verpfdndet noch abgetreten werden. Es besteht jedoch im Rahmen eines sog. Netting
die Moglichkeit, Anspriche unter Einhaltung der Vorgaben gemdss Art. 7 dieses Reglements an andere Anleger
zu Ubertragen. Eine Ubertragung von Anspriichen ohne Einhaltung der in Art. 7 dieses Reglements enthaltenen
Vorgaben ist ausdriicklich untersagt.

Bei der Erstemission von Anspriichen einer Anlagegruppe bestimmt die Geschaftsfliihrung den Preis eines An-
spruchs. Nach der Erstemission bemisst sich der Nettoinventarwert (NAV) eines Anspruches nach dem jeweiligen
Nettovermogen der betreffenden Anlagegruppe am Bewertungsstichtag, geteilt durch die Anzahl der an dieser
Anlagegruppe bestehenden Anspriiche.



Das Nettovermdgen einer Anlagegruppe besteht im Wert der einzelnen Aktiven, zuzlglich allfdlliger Marchzin-
sen, vermindert um allfdllige Verbindlichkeiten sowie die bei der Verdusserung von Grundstiicken wahrscheinlich
anfallenden Steuern.

Der Nettoinventarwert wird per Ende des Geschdftsjahres berechnet, sowie situativ bei Bedarf oder sofern recht-
lich erforderlich.

Der Stiftungsrat kann eine Aufteilung oder Zusammenlegung der Anspriiche einer Anlagegruppe anordnen.
Fur die Bewertung von Aktiven und Passiven der Anlagestiftungen sind die Art. 38 ff. ASV anwendbar.

Die Bewertung von Immobilien richtet sich grundsdtzlich nach der DCF-Methode. Die Anlagestiftung ldsst den
Verkehrswert von Grundstlicken mindestens einmal jahrlich durch den Schatzungsexperten nach Art. 11 ASV
schdtzen. Ohne ersichtliche wesentliche Anderungen kann dieser Wert fiir die Bilanzierungsstichtage, die Aus-
gabe- und Ricknahmetermine sowie die Publikationsstichtage Gbernommen werden. Art. 93 Abs. 2 und 4 KKV
wird bei der Bewertung der Grundstiicke sinngemdss berticksichtigt. Fir die Bewertung von Bauvorhaben gilt Art.
94 KKV sinngemdiss.

Der Wert von Immobilien bzw. Grundstlicken, die von der Anlagestiftung erworben oder verdussert werden sollen,
ist vorgdngig durch die Schatzungsexperten zu schdtzen bzw. bei Verkaufen die letzte Schatzung zu Gberprifen.

Art.4 Aufnahme von Anlegern

Die unter Art. 4 der Statuten definierten Einrichtungen kénnen Anleger werden. Zu diesem Zweck reichen sie bei
der Anlagestiftung ein schriftliches Aufnahmegesuch ein und weisen darin nach, dass sie die Voraussetzungen zur
Aufnahme erfiillen. Im Aufnahmegesuch haben die potenziellen Anleger die Kenntnisnahme der Statuten, des
Stiftungsreglements, des Organisationsreglements, des Prospekts, inkl. Anlagerichtlinien und Gebtlhren- und Kos-
tenreglement, zu bestatigen und diese als verbindlich anzuerkennen. Die Geschdftsfihrung prift, ob die (poten-
ziellen) Anleger die Voraussetzungen zur Aufnahme in die Anlagestiftung erftillen, und legt das Aufnahmegesuch,
sofern die Aufnahmevoraussetzungen erfillt sind, zur Genehmigung dem Stiftungsrat vor. Der Stiftungsrat ent-
scheidet Uber die Aufnahme. Er kann die Aufnahme ohne Angabe von Griinden verweigern.

Die Anleger unterzeichnen eine verbindliche Erklarung (Zeichnungsschein), in welcher sie eine verbindliche Zu-
sage zum Erwerb (Kapitalzusage) von mindestens einem Anspruch oder einem Mehrfachen davon, an einer An-
lagegruppe abgeben. Der Prospekt oder der Zeichnungsschein kann Vorgaben zum minimal zuldssigen Volumen
vorsehen. Die maximale Bindungsfrist des Anlegers wird jeweils auf dem Zeichnungsschein aufgefiihrt. Um fir die
Anlagestiftung Rechte und Pflichten zu entfalten, bedarf die Erkldrung der Annahme durch den Stiftungsrat. Der
Stiftungsrat kann die Annahme ohne Angabe von Griinden verweigern oder Kapitalzusagen kiirzen. Ein Recht auf
Gleichbehandlung fiir potenzielle Anleger zur Aufnahme als Anleger besteht nicht.

Mit der Unterzeichnung des Aufnahmegesuchs und des Zeichnungsscheins und dem Erwerb mindestens eines An-
spruches an einer Anlagegruppe rdumt der Anleger der Anlagestiftung, im Rahmen der Statuten, des Stiftungs-
reglements sowie aller weiteren geltenden Reglemente, Weisungen und Richtlinien, das Recht zur Verwaltung
und Anlage des ihr anvertrauten Vermogens ein.

Der Stiftungsrat kann bei Bildung einer Anlagegruppe in begriindeten Fallen, insbesondere wahrend der Aufbau-
phase oder bei grossen Sacheinlagen von nur wenigen Erstanlegern, eine Mindesthaltefrist von hochstens 5 Jah-
ren festlegen. Diese Mindesthaltefrist wahrend der Aufbauphase wird im Prospekt erwdhnt.

Sollten Voraussetzungen beim Anleger zum Halten von Anspriichen an der Anlagestiftung nicht mehr erfiillt sein
oder sollten aufgrund kiinftiger rechtlicher Anderungen oder Anderungen von Statuten oder Stiftungsreglement
die Voraussetzungen fiir das Halten von Anspriichen nicht mehr erfillt sein, so muss der betroffene Anleger seine
Ansprlche zur Tilgung an die Anlagestiftung zurlickgeben. Der Stiftungsrat kann nétigenfalls eine Zwangsriick-
nahme der Anspriiche nach Art. 5 der Statuten durchfihren.



Art.5 Ausgabe von Anspriichen bei Kapitalerh6hung

Die Ausgabe von Anspriichen einer Anlagegruppe erfolgt mittels Kapitalabruf durch die Anlagestiftung. Das ent-
sprechend abgerufene Kapital ist in bar aufzubringen.

Der Stiftungsrat beschliesst Kapitalerhohungen und legt die ordentlichen Ausgabetermine der Ansprliche fest. Die
Anleger erhalten im Umfang ihrer Beteiligung ein nicht Ubertragbares Vorzeichnungsrecht. Die Geschdaftsfiihrung
veroffentlicht, bis zu welchen Zeitpunkten vor einem Ausgabetermin Vorzeichnungsrechte ausgeulbt und Kapital-
zusagen gemacht werden kénnen.

Uben die Anleger ihr Vorzeichnungsrecht nicht vollumfénglich aus, kdnnen zur Verbreiterung der Anlegerbasis
die freien Anspriiche neuen potenziellen Anlegern zugeteilt werden. Diese unterzeichnen ein Aufnahmegesuch
und geben eine verbindliche Kapitalzusage ab (vgl. Art. 4 Stiftungsreglement). Die Geschaftsfiihrung entscheidet
vorbehdltlich der Befugnisse und Aufgaben des Stiftungsrats Uber die Zuteilung von Anspriichen aus nicht ausge-
Ubten Vorzeichnungsrechten. Sollten danach noch Anspriiche verfligbar sein, gehen die freien Anspriiche an An-
leger, die bereit sind, Uber die Austbung ihres Vorwegzeichnungsrechtes hinaus an der Kapitalerhéhung teilzu-
nehmen, wobei etwaige Kiirzungen proportional zu den bestehenden Anspriiche der betroffenen Anleger erfol-
gen. Diese Anleger geben eine verbindliche Kapitalzusage ab (vgl. Art. 4 Stiftungsreglement).

Alle kommittierten Anspriiche werden auf den festgelegten Ausgabetermin ausgegeben. Der Ausgabepreis pro
Anspruch entspricht dem Nettoinventarwert pro Anspruch zuzlglich Spread nach Massgabe der reglementari-

schen Bestimmungen.

Weitere Regelungen zur Ausgabe von Ansprlchen, wie zu Spread werden im Prospekt vorgesehen.

Art. 6 Sacheinlagen

Sacheinlagen sind nur zuldssig, wenn sie mit der Anlagestrategie der betroffenen Anlagegruppe vereinbar sind,
Aufwand, Komplexitdt sowie Kosten in angemessenem Verhdltnis stehen und die Interessen der Gbrigen Anleger
durch die Entgegennahme von Sacheinlagen gewahrt werden.

Moéchte ein potenzieller Anleger oder ein Anleger Anspriiche im Austausch zu einer Sacheinlage erhalten, hat er
dies bei der Geschdaftsfiihrung zu beantragen. Die Geschdaftsflihrung beurteilt den Antrag und entscheidet, ob der
Antrag dem Stiftungsrat zur Entscheidung vorgelegt werden soll.

Der Ausgabepreis pro Anspruch entspricht dem Nettoinventarwert pro Anspruch. Der Stiftungsrat kann auf
Spread verzichten oder diese herabsetzen.

Bei Sacheinlagen in Form von Immobilien wird der Preis der Immobilien durch den unabhdngigen Schatzungsex-
perten vorgdngig gemdss der bestehenden Bewertungsmethode und den reglementarischen Bestimmungen ge-
schatzt, und diese Schatzung durch einen zweiten, von der Anlagestiftung und dem ersten Experten unabhdngi-
gen Schdtzer gepriift.

Die Geschdftsflihrung erstellt einen Bericht zur Sacheinlage.

Die Revisionsstelle Ubernimmt die von den rechtlichen Bestimmungen im Zusammenhang mit Sacheinlagen vor-
gesehenen Prifungsaufgaben und Berichterstattungspflichten.

Art.7




Riicknahme und Ubertragung von Anspriichen

Anspriche koénnen zu den vom Stiftungsrat fir die jeweilige Anlagegruppe festgelegten ordentlichen Ricknah-
meterminen zurlickgegeben werden. Fir einzelne Anlagegruppen kénnen Kiindigungsfristen vorgesehen wer-
den.

Ansprliche mit einem Nettoinventarwert von weniger als CHF 1 Mio. werden gegen Bezahlung eines Rlicknahme-
preises pro Anspruch im Betrag des Nettoinventarwerts pro Anspruch abzlglich Spread nach Massgabe der reg-
lementarischen Bestimmungen von der Stiftung zurlickgenommen.

Werden Anspriiche mit einem Nettoinventarwert von mehr als CHF 1 Mio. zurlickgegeben, besteht grundsatzlich
die Méglichkeit einer Ubertragung an andere Anleger zum Nettoinventarwert (sog. Netting). Dazu stellt der An-
leger, der seine Anspriiche zurlickgibt, ein Gesuch an die Geschdaftsfiihrung, die unter Vorbehalt der Genehmigung
durch den Stiftungsrat Gber das Netting entscheidet. Falls Anleger in einem grosseren Umfang Anspriiche zu Uber-
nehmen bereit sind, als zuriickgegebene Ansprliche zur Verfligung stehen, erfolgen Kiirzungen proportional zu
den bestehenden Anspriichen der betroffenen Anleger.

Im Fall eines Netting fallt kein Spread an. Soweit die Anleger nicht bzw. nicht in genligendem Umfang bereit sind,
die zurlickgegebenen Anspriiche zu libernehmen, ist kein Netting moéglich. Diesfalls werden die Anspriiche wiede-
rum gegen Bezahlung eines Ricknahmepreises pro Anspruch im Betrag des Nettoinventarwerts pro Anspruch
abzlglich Spread nach Massgabe der reglementarischen Bestimmungen von der Stiftung zurlickgenommen.

Sollen im Rahmen einer Umstrukturierung Anspriiche eines Anlegers auf einen neuen Anleger Ubertragen werden,
hat der Anleger ein schriftliches Gesuch betreffend Ubertragung seiner Anspriiche und der neue Anleger ein Auf-
nahmegesuch bei der Geschdftsflihrung einzureichen. Die Geschdftsfihrung prift die Gesuche und legt sie dem
Stiftungsrat vor, der (iber die Ubertragung der Anspriiche und die Aufnahme des neuen Anlegers entscheidet.
Diesfalls fallt kein Spread an.

Bei Vorliegen ausserordentlicher Verhdltnisse kann der Stiftungsrat die Rlicknahme von Anspriichen aller oder
einzelner Anlagegruppen zeitlich staffeln oder fir langstens 24 Monate aufschieben. Ein solcher Aufschub wird
den betroffenen Anlegern und der Aufsichtsbehorde sofort und unter Angabe der Aufschubfrist mitgeteilt. Der
Ricknahmepreis entspricht dem am Ende der Aufschubfrist gliltigen Ricknahmepreis. Wahrend der Aufschubfrist
bleiben sdmtliche Anlegerrechte bestehen. Ein Aufschub von mehr als zwei Jahren muss von den Anlegern der
betroffenen Anlagegruppe und der Aufsichtsbehérde genehmigt werden.

Die Einzelheiten der Riicknahme bzw. Ubertragung von Anspriichen, wie Riicknahmetermine, Kiindigungsfristen
sowie Spread werden im Prospekt geregelt.

Art. 8 Anlagevorschriften

Die Vermoégensanlage der Anlagestiftung richtet sich nach den Anlagevorschriften des BVG und der Ausfiihrungs-
verordnungen sowie nach der Praxis der Aufsichtsbehorde.

Die Anlagestiftung erldsst fur jede Anlagegruppe Anlagerichtlinien, welche den Anlagefokus, die zuldssigen An-
lagen und die Anlagerestriktionen flr die Anlagegruppe vollsténdig und klar darlegen.

Art. 9 Thesaurierung, Ausschiittung, Wiederanlage und Kapitalriickzahlung

Die jahrlichen Nettoertrdge der Anlagegruppen werden grundsdtzlich laufend reinvestiert (Thesaurierung).

Der Stiftungsrat kann festlegen, dass in einzelnen Anlagegruppen Nettoertrdge nach Massgabe der Anspriiche
an die Anleger ausgeschittet wird. In einem solchen Falle wird die Ausschiittung, sofern der Anleger nicht bis eine
Woche vor dem Ausschiittungstermin andere Instruktionen erteilt, in die gleiche Anlagegruppe wiederangelegt,



wobei allfdllige Anspruchsfraktionen in bar ausbezahlt werden. Werden Ertrdge ausgeschiittet, so legt der Stif-
tungsrat deren Hohe fest, wobei es ihm freisteht, zusdtzlich zum Nettoertrag auch einen Anteil des Kapitalwertes
auszuzahlen. Der Reinertrag des Stammvermdégens wird diesem jahrlich zugeschlagen.

Art. 10 Information und Auskunft gegenliber Anlegern und Jahresbericht

Statuten, Stiftungsreglement, Organisationsreglement, Prospekt, inkl. Geblhren- und Kostenreglement und An-
lagerichtlinien, werden jedem Anleger beim Beitritt zur Anlagestiftung und nach jeder Revision der Dokumente
Ubergeben.

Innerhalb von 4 Monaten nach Abschluss des Geschdftsjahres wird ein Jahresbericht veroffentlicht.
Der Jahresbericht enthdlt zumindest die folgenden Angaben:
a. Organe der Anlagestiftung;

b. Namen und Funktionen der Experten, einschliesslich der Schdatzungsexperten (Art. 11 ASV), der Anlage-
berater, der Vermdgensverwalter sowie der Anlagemanager (jeweils, sofern vorhanden);

c. Jahresrechnung nach den Art. 38-41 ASV;

d. Bericht der Revisionsstelle;

e. Anzahl der ausgegebenen Anspriche pro Anlagegruppe;

f.  wichtige Ereignisse, Geschdfte und Beschlisse der Anlagestiftung und der Tochtergesellschaften;
g. Hinweise auf Prospekte;

h. Uberschreitungen der Begrenzungen von Forderungen gegeniiber einzelnen Schuldnern und von einzel-
nen Gesellschaftsbeteiligungen durch Anlagegruppen nach Art. 26a Abs. 1 ASV;

i.  Uberschreitungen der Begrenzungen durch gemischte Anlagegruppen nach Art. 29 Abs. 1 Buchstabe e
ASV.

Die Anlagestiftung weist im Jahresbericht fir jede Anlagegruppe Kennzahlen zu den Kosten, den Renditen und
den Risiken aus. Die Aufsichtsbehorde gibt die massgeblichen Kennzahlen vor. Sie kann in begriindeten Fallen
von der Publikationspflicht absehen. Bei Immobilien-Anlagegruppen sind diese Kennzahlen mindestens viertel-
jahrlich zu veroffentlichen (Art. 35 Abs. 4 ASV). Die Jahresrechnung wird nach den rechtlichen Anforderungen er-
stellt und weist die von der Aufsichtsbehorde geforderte Mindestgliederung auf. Sie vermittelt ein den tatsdchli-
chen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage pro Anlagegruppe.

Die Geschdftsfihrung erstellt fir die einzelnen Anlagegruppen quartalsweise einen Bericht zuhanden der Anle-
ger.

Die Anleger konnen von der Anlagestiftung jederzeit Auskunft Gber die Geschaftsfliihrung und Einsicht in das Rech-
nungswesen verlangen. Die Auskunft oder die Einsicht kann mit Zustimmung des Prdsidenten oder der Prdsidentin
des Stiftungsrats verweigert werden, wenn sie schutzwiirdige Interessen oder Geschdftsgeheimnisse gefdhrden
wirde. Ausgeschlossen sind Ausklinfte, die andere Anleger betreffen, mit Ausnahme der Anzahl der Anspriche
eines Anlegers.

Mindestens jahrlich werden der Verkehrswert der Grundstlicke in einer Anlagegruppe und der Nettoinventarwert
der Anspriiche der Anleger veroffentlicht.



Art. 11 Anlegerversammlung

Die ordentliche Anlegerversammlung tritt spdtestens 6 Monate nach Abschluss des Geschdftsjahres zusammen.
Die Einladung muss spdtestens 20 Tage vor dem Versammlungsdatum schriftlich erfolgen.

Eine ausserordentliche Anlegerversammlung wird nach Bedarf vom Stiftungsrat oder der Revisionsstelle einberu-
fen. Verlangen Anleger, die zusammen oder allein wenigstens ein Zehntel der Anspriiche am gesamten Anlage-
vermogen auf sich vereinigen, die Einberufung einer Anlegerversammlung, hat der Stiftungsrat ebenfalls eine
ausserordentliche Anlegerversammlung einzuberufen.

Anleger konnen verlangen, dass Verhandlungsgegenstdnde traktandiert oder Antrdge zu Verhandlungsgegen-
stdnden in die Einberufung der Anlegerversammlung aufgenommen werden, wenn sie mindestens 5% der Anspr-
che am gesamten Anlagevermogen bzw. am Vermogen einer Anlagegruppe halten, falls nur eine Anlagegruppe
betroffen ist. An der Anlegerversammlung kann jeder Anleger Antrdge im Rahmen der Verhandlungsgegen-
stdnde stellen.

Einberufung und Traktandierung werden von den Anlegern schriftlich unter Angabe des Verhandlungsgegen-
standes und der Antrage anbegehrt. Die Anlegerversammlung tritt spdtestens 60 Tage nach Eingang des Begeh-
rens auf Einladung des Prdsidenten des Stiftungsrates zusammen.

Der Stiftungsrat bestimmt den Tagungsort der Anlegerversammlung. Der Stiftungsrat kann vorsehen, dass Anle-
ger, die nicht am Ort der Anlegerversammlung anwesend sind, ihre Rechte auf elektronischem Weg ausliben kon-
nen. Eine Anlegerversammlung kann auch mit elektronischen Mitteln ohne Tagungsort durchgefiihrt werden (vir-
tuelle Anlegerversammlung).

Die Anlagestiftung fihrt ein Verzeichnis der Anleger und ihrer Anspriiche. Teilnahmeberechtigt ist, wer im Zeit-
punkt des Versandes der Einladung zur Anlegerversammlung im Anlegerverzeichnis eingetragen ist. Anleger, wel-
che noch keine Anspriiche besitzen, aber bereits verbindliche Kapitalzusagen abgegeben haben, werden zur An-
legerversammlung eingeladen, sind aber nicht stimmberechtigt.

Massgebend fiir das Stimmrecht der Anleger ist die Anzahl der Anspriiche am Monatsende vor der Anlegerver-
sammlung. Die Anzahl der Stimmen pro Anleger wird durch die Geschaftsfihrung ermittelt.

Der Stiftungsrat kann einen unabhdngigen Stimmrechtsvertreter bestimmen, dem die Anleger eine Vertretungs-
vollmacht einrdumen kénnen.

Die gehdrig einberufene Anlegerversammlung ist beschlussfahig ohne Rucksicht auf die Zahl der vertretenen
Stimmen und fasst ihre Beschlisse mit der absoluten Mehrheit der abgegebenen Stimmen, sofern die Statuten
oder zwingende Gesetzesvorschriften nichts Anderes vorschreiben. Bei Stimmengleichheit bei Wahlen entscheidet
das Los.

Die Wahlen und Abstimmungen erfolgen offen, sofern nicht mindestens ein Viertel der anwesenden Anleger eine
geheime Abstimmung oder Wahl verlangt.

Bei Beschliissen, welche ausschliesslich eine Anlagegruppe betreffen, haben nur die an der Anlagegruppe betei-
ligten Anleger ein Stimmrecht.

Der Prasident des Stiftungsrats flhrt in der Anlegerversammlung den Vorsitz, trifft fUr die Feststellung der Stimm-
rechte erforderlichen Anordnungen und sorgt fiir die Flilhrung eines Protokolls. Auf Vorschlag des Prdsidenten
wahlt die Anlegerversammlung einen Protokollfiihrer und einen Stimmenzdhler. Das Protokoll wird vom Vorsit-
zenden und vom Protokollfiihrer unterzeichnet.



Art. 12 Wahrung der Anlegerinteressen

Sdmtliche mit der Fihrung, Verwaltung und Kontrolle der Anlagestiftung betrauten Personen haben ausschliess-
lich die Interessen der Anleger zu wahren und ihre Tatigkeit fur die Anlagestiftung entsprechend auszurichten.

Art. 13 Stiftungsrat

Konstituierung
Der Stiftungsrat wdhlt aus seiner Mitte einen Prdsidenten sowie einen Vizeprdsidenten.
Amtsdauer

Die Amtsdauer des Prdsidenten und des Vizeprdsidenten richtet sich nach ihrer Amtsdauer als Stiftungsrat. Wie-
derwahl ist moglich.

Sitzungen

Der Stiftungsrat wird einberufen, sooft es die Geschafte erfordern, mindestens jedoch 4-Mal jahrlich. Die Einberu-
fung erfolgt durch den Prdsidenten oder im Verhinderungsfalle durch den Vizeprdasidenten oder durch ein ande-
res Mitglied des Stiftungsrates. Jedes Mitglied des Stiftungsrates ist berechtigt, die Einberufung unter Angabe des
Verhandlungsgegenstandes zu verlangen. Die Einladungen erfolgen schriftlich, per E-Mail oder telefonisch unter
Angabe der Traktanden, in der Regel mindestens eine Woche vor dem Sitzungstermin. Jedes Mitglied des Stif-
tungsrates ist berechtigt, ein bestimmtes Traktandum auf die Traktandenliste setzen zu lassen. Die zu behandeln-
den Geschafte werden in der Regel durch den Prdsidenten vorbereitet, der auch Antrdge zu den einzelnen Ge-
schaften stellt.

Vorsitz und Beschlisse: Den Vorsitz fihrt der Prdsident, bei dessen Verhinderung der Vizeprdsident. Sind beide
verhindert, Gbernimmt das einberufende Mitglied oder ein von den versammelten Mitgliedern gewdhlter Tages-
prasident den Vorsitz. Ist die Geschdftsflihrung an Dritte Gbertragen worden, nehmen diese in der Regel an den
Sitzungen mit beratender Stimme teil und haben eine Auskunftspflicht. Um in dringenden Fdllen rasch beschlies-
sen zu kénnen, haben die Mitglieder des Stiftungsrates ihre Erreichbarkeit sicherzustellen.

Der Stiftungsrat ist beschlussfdhig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend ist oder bei Zirkulationsbe-
schlissen an der Beschlussfassung teilnimmt. Der Stiftungsrat fasst seine Beschliisse mit der Mehrheit der abge-
gebenen Stimmen. Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende den Stichentscheid.

Die Mitglieder des Stiftungsrates unterliegen in ihren Tdtigkeiten keinen Weisungen der Stifterin oder von deren
Rechtsnachfolger. Sie sind in eigener Sache nicht stimmberechtigt.

Beschlisse konnen auf dem Zirkulationsweg (schriftlich), mit den Mitteln der Telekommunikation (z.B. telefonisch,
per E-Mail, per Videokonferenz) oder in gemischter Form (physische Prdsenz und elektronische Zuschaltung ein-
zelner Mitglieder) gefasst werden. Bei Beschlissen auf dem Zirkulationsweg konnen Mitglieder eine miindliche
Beratung verlangen, bevor sie den Beschluss fassen. Alle Beschliisse beddirfen zu ihrer Giltigkeit der Zustimmung
der Mehrheit der an der Beschlussfassung teilnehmenden Mitglieder.

Abweichend von den Mehrheitserfordernissen gemdss den beiden voranstehenden Absdtzen erfordert die Ge-
nehmigung des angedachten Erwerbs eines initialen Immobilienportfolios mit Wohnliegenschaften in der
Deutschschweiz von der Allianz Suisse Versicherungs-Gesellschaft AG und einer Tochtergesellschaft derselben die
Zustimmung aller abgegebenen Stimmen der an der Beschlussfassung teilnehmenden Mitglieder.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse wird ein Protokoll gefiihrt, das vom Vorsitzenden und vom Protokollfih-
rer unterzeichnet wird. Auf dem Zirkulationsweg gefasste Beschlisse sind in das ndchste Protokoll aufzunehmen.
Die Protokolle sind dem Stiftungsrat jeweils in der ndchsten Sitzung zur Genehmigung zu unterbreiten.



Entschdadigung

Der Stiftungsrat legt die Héhe der seinen Mitgliedern zukommenden Entschédigung und des Auslagenersatzes
nach Massgabe ihrer Beanspruchung fest. Die Entschddigung wird in einem gesonderten Reglement definiert.

Art. 14 Prdsident des Stiftungsrates

Der Prdasident hat insbesondere die folgenden Aufgaben:
a) Er leitet die Anlegerversammlung und die Sitzungen des Stiftungsrates;

b) Er erstellt nach Ricksprache mit den mit der Geschaftsfliihrung betrauten Personen die Traktandenliste
fr die Sitzungen des Stiftungsrates;

c) Er trifft die erforderlichen Vorbereitungen fir die Anlegerversammlung und veranlasst die Einladungen
hierzu;

d) Er halt Kontakt mit der Geschaftsflihrung und informiert die Ubrigen Mitglieder des Stiftungsrates;

e) Erwird im Verhinderungsfalle vom Vizeprasidenten in allen Belangen und mit voller Befugnis vertreten;

f) Er entscheidet in denjenigen ausserordentlichen Fallen, in denen die Beschlussfassung durch den Stif-
tungsrat wegen der Dringlichkeit innert nitzlicher Frist nicht moglich ist. In diesen Fallen werden die Ub-

rigen Mitglieder des Stiftungsrates so rasch wie moglich schriftlich Giber den Entscheid und die diesem
zugrunde liegenden ausserordentlichen Umstdnde informiert.

Art. 15 Geschdftsfiihrung und Mandatstrdger

Der Stiftungsrat bestellt eine Geschdaftsflihrung, die sich aus einem Geschdftsfiihrer und einem stellvertretenden
Geschdaftsfihrer zusammensetzt. Der Geschaftsfihrer wird in seiner Abwesenheit vollumfdnglich durch den stell-
vertretenden Geschéftsfiihrer vertreten. Ubertréigt der Stiftungsrat die Geschdéftsfiihrung Dritten, so diirfen diese
nicht im Stiftungsrat vertreten sein. Der Stiftungsrat achtet auf die Befdhigung (hinsichtlich Personlichkeit, Ausbil-
dung, Kenntnisse und Erfahrung) der Geschdftsfihrung und ist um eine ausreichende Instruktion und Kontrolle
der Geschdftsfihrung besorgt. Fir die mit der Geschdaftsflihnrung betrauten Personen gelten die massgeblichen
rechtlichen Anforderungen gemdss BVG, ASV und BVV 2. Sie sind verpflichtet, die einschldgigen Bestimmungen
zur Integritat und Loyalitdt einzuhalten.

Die Geschdftsflihrung ist dem Stiftungsrat gegeniiber verantwortlich. Sie besorgt die laufenden Geschafte der
Anlagestiftung und flihrt die Beschlisse des Stiftungsrates aus im Rahmen der Statuten, des Stiftungsreglements,
der Anlagerichtlinien, des Organisationsreglements, des Geschaftsfihrungsvertrages und der Weisungen des Stif-
tungsrates. Die konkreten Aufgaben und Kompetenzen der Geschdftsfiihrung werden im Organisationsreglement
ndher geregelt.

Neben der Geschdaftsfihrung kann der Stiftungsrat einen Mandatstrdger ernennen, der die operative Verwaltung
und Bewirtschaftung direkter Immobilienanlagen tbernimmt. Er kann dazu im Organisationsreglement und/oder
in einem separaten Reglement ndhere Regelungen vorsehen.



Art. 16 Ausschiisse und Kommissionen

Der Stiftungsrat kann Ausschiisse oder Kommissionen einsetzen. Er regelt die Anzahl und Ernennung der Mitglie-
der, die Anforderungen an deren Qualifikation, die detaillierten Aufgaben inkl. Berichterstattungspflichten sowie
allfallige Entscheidungskompetenzen im Organisationsreglement. Die Mitglieder von Ausschissen und Kommis-
sionen muissen nicht dem Stiftungsrat angehoren.

Art. 17 Kontrollstelle

Der Stiftungsrat wdhlt eine unabhdngige, externe Kontrollstelle.
Die unabhdngige, externe Kontrollstelle Uberprift die Einhaltung der Anlagerichtlinien periodisch. Zudem kann
die Kontrollstelle bei jeder Investition und Desinvestition beigezogen werden, um zu priifen, ob die Anlagerichtli-

nien nach Vollzug der betreffenden Transaktion eingehalten werden.

Sie teilt die Ergebnisse der Uberwachung dem Stiftungsrat mit.

Art. 18 Schdtzungsexperte

Vor der Bildung einer Immobilien-Anlagegruppe ernennt der Stiftungsrat mindestens 2 natirliche Personen oder
eine juristische Person mit Sitz in der Schweiz als Schatzungsexperten. Diese verfligen Uber einen guten Ruf und
sind aufgrund ihrer Ausbildung und Erfahrung befdhigt, Immobilien nach den anerkannten Grundsdtzen zu be-
werten.

Von ausldndischen Experten erstellte Gutachten zu Immobilienanlagen im Ausland missen durch eine Person
nach erstem Absatz auf die korrekte Anwendung der Bewertungsgrundsatze hin geprift werden, und das Ergeb-
nis des auslandischen Gutachtens muss ihr plausibel erscheinen.

Die Identitdt der Schatzungsexperten wird im Jahresbericht veréffentlicht. Die Amtsdauer betragt 3 Jahre, wobei
dies als Periode von einer Wahl durch den Stiftungsrat bis zur ndchsten zu verstehen ist. Wiederwahl ist zuldssig.
Endet das Vertragsverhdltnis mit den Schatzungsexperten wahrend der Amtsdauer, erfolgt eine Ersatzwahl fir
den Rest der betreffenden Amtsdauer.

Die Schatzungsexperten ibernehmen die rechtlichen Bewertungs- und Schdtzungsaufgaben. Sie erstellen zu
Handen des Stiftungsrats mindestens einmal jahrlich einen Bericht.

Art. 19 Depotbank

Der Stiftungsrat bestimmt eine oder mehrere Depotbank(en). Diese erfillt die Anforderungen gemdss Art. 1 Abs. 1
BankG oder, falls es sich um eine Zweigniederlassung einer ausldndischen Bank handelt, die Anforderungen ge-
mass Art. 2 Abs. 1 Bst. a BankG.

Die Aufgaben der Depotbank werden im Depotbankvertrag geregelt.



Art. 20 Interne Kontrolle und Risiko-Management

Der Stiftungsrat sorgt flr eine der Organisationsgrosse angemessene interne Kontrolle und ein angemessenes
Risiko-Management und erldsst eine entsprechende Weisung. Hierbei ist auf die Anwendung von Art. 35 Abs. 1
BVV 2 zu achten. Die Geschaftsfiihrung setzt die Vorgaben des Stiftungsrats zum internen Kontrollsystem (IKS)
und zum Risiko-Management um.

Der Stiftungsrat implementiert eine Organisationsstruktur, in welcher Verantwortlichkeiten, Kompetenzen, Re-

chenschaftspflichten, Weisungs- und Entscheidungsbefugnisse eindeutig festgelegt und dokumentiert sind. Zu
diesem Zweck erldsst er insbesondere ein Organisationsreglement und ein Mandatstrdgerreglement.

Art. 21 Gebiihren und Kosten

Der Stiftungsrat erldsst gestlitzt auf die Statuten und das Stiftungsreglement ein Geblhren- und Kostenreglement.
Dieses dient als Grundlage fir die Geltendmachung von Gebtlihren und Kosten gegenliber Anlegern und den An-
lagegruppen sowie deren Bemessungsgrundlage und Hohe.

Gebuhren und Kosten, die nicht ausschliesslich eine bestimmte Anlagegruppe direkt betreffen, werden den ein-
zelnen Anlagegruppen des Anlagevermogens im Verhaltnis ihrer Anspriche zum Gesamtvermogen belastet.

Der Stiftungsrat kann fiir unterschiedliche Anlagegruppen beziiglich Bemessungsgrundlage und Hoéhe unter-
schiedliche GebUhrenstrukturen vorsehen.

Art. 22 Rechnungslegung und Buchfiihrung

Buchflihrung und Rechnungslegung der Anlagestiftung richten sich nach Art. 38 bis 41 ASV.
Flr das Stammvermaogen und fiir die einzelnen Anlagegruppen ist gesondert Buch zu fihren.

Die Aufsichtsbehorde kann zur Gliederung der Jahresrechnung weitere Vorgaben machen. In der Jahresrechnung
sind die Vermdégensrechnung und die Erfolgsrechnung sowie der Anhang als solche zu bezeichnen.

Bei den Anlagegruppen sind die Verdnderungen des Netto-Anlagevermoégens wdhrend des Geschdftsjahres und
die Verwendung des Erfolgs ausreichend offenzulegen. Dasselbe gilt sinngemdss fiir das Stammvermdgen.

Die Verwaltungskosten sind in der Jahresrechnung vollstdndig aufzufiihren. Sie sind in den Rechnungen fir das
Stammvermdgen und fir die einzelnen Anlagegruppen auszuweisen und im Anhang zu erlautern.

Verwaltungskosten, die bei Dritten zulasten der Stiftung anfallen und von diesen nicht direkt in Rechnung gestellt
werden, sind im Anhang aufzuflihren. Lassen sich solche Kosten nicht beziffern, so ist der Anteil des bei den Dritten
verwalteten Vermogens am Stammvermaogen oder an der Anlagegruppe im Anhang zu nennen.

Die Aufsichtsbehdrde kann einer Anlagestiftung im Interesse der Anleger, unabhdngig von den Vorgaben nach
Art. 47 BVV 2, zusatzliche Publikationsauflagen fir den Anhang machen.



Art. 23 Kontenplan

Die Kontenpldne weisen die von der Aufsichtsbehérde vorgeschriebene Mindestgliederung auf.

Art. 24 Geschdftsjahr

Das Geschaftsjahr lauft jeweils vom 1. April bis zum 31. Mdrz. Die Rechnung der Anlagestiftung wird demzufolge
jeweils per 31. Mdrz abgeschlossen.

Art. 25 Inkrafttreten

Das vorliegende Stiftungsreglement wurde von der Anlegerversammlung—am 25.07.2025 genehmigt und tritt per
sofort in Kraft. Es ersetzt das Stiftungsreglement vom 2. Juni 2021.

Wallisellen, den 25.07.2025

Roger Faust Sarah Affolter

Prdasident des Stiftungsrates Geschdaftsfihrerin



